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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accicnistas de Stiglich Transportes S A,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Stiglich Transportes S.A, (u
peruana subsidiaria de Inversiones RER S.A.), que comprenden el estado de situ
31 dé diciembre de 2014 y de 2013, y los correspondientes estados de resultad
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por jos afios terminados en
resumen de [as politicas contables significativas v otras notas explicativas {inclu
24 adjunias).

Responsabilidad de la Gerencia sobra ios estados financieros

La Gerencia es responsable de ta preparacidn y presentacion razonable de estos
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del contro
Gerencia determina que es necesario para parmitir la preparacion de estados fin

libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.,

Respbnsabilidad de Auditor

na compafia

gcidn financiera al
0s integrates, de
esas Techas, vy el
daseniasnotas 1 a

estados financieros
interno gque ia
ancieros que esfén

Nuestra responsabilidad es expresar una opinicn sobre estos estados financierog basada en nuestra

auditpria. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas inte
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Perd por la Junta de Decanes de Cole
Publicos def Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos é

nacionales ge
nics de Contadorss
icos y

pianifiquenios y realicemos 1a auditor{a para obtener una seguridad razonable dg que ios estados

financieros estén libres de errores materiales.

Una auditorfa impiica realizar procedimientos para chtener evidencia de auditori
ias divulgaciones en fos estadas financieros. Los procedimientos seleccionados d
dei auditor, incluyendo a evatuacion de los riesgos de que existan errores mater

a sobre los saldos vy
apanden dei juicio
ales en los estadoes

financieros, ya sea debido a fraude o error. Al reatizar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma

en copsideracian el controt internc pertinente de lé Compafiia para la preparacid

ny presentacion

razonable de os estadoes financieros a fin de disefiar procedimientds de auditoria de acuerdo con las

circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectiv
interno de la Compafiia. Una augitoria también comprende [a evaluacion de silos
contaibilidad aplicados son apropiados y si {as estimaciones contables realizadas
razcnﬁables, asi como una evaluacion de ia presentacion general de los estados fi

dad del control
pringipios de

por la Gerencia son
NanCieros.

Consideramos que la evidencia de auditorisz que hemos obienido es suficiente vy apropiada para

proporcionarnos una base para nuesira opinidn de auditoria.
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinicn

En nuestra opinidr, ios estados financigros adjuntos presentan razonabiemente, en todos sus
aspectos significatives, la situacion financiera de Stiglich Transportes A, al 31|de diciembre de
201;4 y de 2013, asf como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en eéas fachas, de acuerdo con tas Normas tnternacionales de informacién Financiera.

Asunto de énfasis

Como se menciona en {a nota 1) a los estados financieros, ta Compadia ha tenido pérdidas
recurrentes en sus operaciones, obieniendo una pérdida neta de US$3.230,000 y US$5,597.000
en lés afios 2014 y 2013, respectivamente. La Gerencia de la Cempafifa, en coofdinacién con su
Casd Matriz, ha establecido planes de negacio, gue contempla accionas especifigas que permitirén fa
redﬁccién de las pérdidas acumuladas en el mediano plazo. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 han sido preparados asumiendo la continuidad de ias operaciones de
la C{?mpaﬁfa como empresa en marcha sobre la base del éxito de sus planes de negocio, y no
incluyen los ajustes y reclasificaciones gque pudieran surgir, en el caso que {a Coppafiia no pudiera
continuar con sus operaciones.
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Stiglich Transportes S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembie de 2014 y de 2013

Nota 2014 2013

USS$e000; USS000)
Activo
Activo corriente
Efectivo 3 145 £86
Cuéntas por cobrar comerciales, nelo 4 6,502 1,914
Cuéntas por cobrar a entidades vincuiadas (b} 304 4,254
QOfras cuentas por cobrar & 1,061 88
Gastos pagados por anticipado 208 24
tnventarios 7 180 162
Total activo corriente 8,400 7,908
Instalaciones, maquinaria y equipo, neto 8 451 623
Intangibles, neto 9 152 190
Active diferido por impuesto a las ganancias, neto 13 360 377
Total activo 9,363 2,098
Pasivo v patrimonio neto
Pasivo corriente
Obfigaciones financieras 10 2,312 2.185
Cugntas por pagar comerciales 11 887 748
Cuentas por pagar a entidades vinculadas 5{b) 2,429 o868
Otras cuenias por pagar 12 . 1,172 1,074
Total pasivo 6,800 4 666
Patrimonio neto
Capital sacial 14 5,863 8,502
Resultados acumutados £7.300) (4,070
Total patrimenio nete . 2,563 4,432
Totjal pasivo y patrimonio neto 9.363 5,098
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Las notas adjuntas son parte integrant
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Stiglich Transportes S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminades 1 31 de diciembre de 2014 y da 2013

Nota
Ingresos por servicio de transporie i6
Costo de servicio i7
Utitidad (pérdida) bruta
Gastos de venta 18
Gastos de administracién 15
Qtros ingresas
Pérdida de operacion
Gastbs financieros 21
Ingresos financieros
Diferencia en cambio, neta 23(H
Pérdida antes de impuesto a las ganancias
tmpuesto a las ganancias 13{b)

Pérdida neta
Gtros resuttados integraies del gjercicio

Total resultados integrales

Las notas adjuntas son parte integranis de £412 257350,

2014 2013

LSS(000) USS000)
20,245 22,145
{29,140 (23,254)
105 (1,109}
(58) {60}

{3, 286) {4,503)
3381 80
(2,858) {5.592)
(225} (155)

5
(130) 79
(3,213) 5,821
(17 224
(3,230 5.597)
(3.230 (5,597
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Stiglich Transportes S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por fos afios terminados et 31 de diclembre de 2014y de 2013

Capital Reserva
social legat
UsSsic0Mm USS(G00})
Saldo al 1 de enero de 2013 304 62
Capitalizacion de deuda, nota 14(a) 8,198 -
Distribucion de dividendos, nota 14(c) - -
Transferencia reserva legai - {62)
Pérdida neta .
Otros -
Satde al 31 de diciembre de 2013 8,502
Capitalizacidn de deuda, nota 14(a; 1,361
Pérdida neta -

Saido al 31 de diciembre de 2014 3,863

Las notas adjuntas son parte integran’s 2e gile e3ialo.

Resultados

acumulados Total
USE{(PO0) USS(000)
1,847 2,213
- 8,198
380 {380;
&2 -
(5,597 (5,597
2y (23
(41070 4 ARD
1,361
(3,230 {3,230)
(7,300) 2,563
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Stiglich Transportes 5.A.

Estado de flujos de efectivo
Por fos afios terminados el 31 de diciembre de 2014 v de 2013

2014 2013

Us5L000) USSI000)
Actividades de operacién
Cobranzas recibidas de ciientes 17,955 28,652
Pago a proveedores (10,948) (16.493)
Pagos de remuneraciones y tributos (8,925} €13,680)
Pagos a empresas relacionadas (3,811) .
Cobros a empresas relacionadas S0 -
Pafgo de impuesto a las ganancias (197} (G44)
Otros coros 392 46
Otros pagos 38 (334
Efectivo neto utilizado en las actividades de eperacién {5,482 (2,753)
Actividades de inversién
Pagoes por compra de instalaciones, maguinaria y equipos (15 (95}
Pages por compra de intangibles (3 (133
Efective neto utilizado en las actividades de inversién (18) (108)
Actividades de financiamiento
Obtencion de préstamos 16,092 10,019
Page de obligaciones financieras (16,191} (8,375
Cgbros de acreencias a vinculadas 3,860
Prastamos de relacionadas 1,198 430
phgas de dividendos - {316
Efeciivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 4,959 1,757
Djsminucién neta del efective (5413 (1,104)
Efectivo al inicio def afio 686 1,790
Efectivo al final del afio 145 686
Tfansacciones que no generan flujo de efective

Capitalizacian de deuda 1,361 31,860

Lés notas adjuntas son parte integranie Je 231 eztado.




Stiglich Transportes S.A.

Notas a los estados financieros
Al 3; de diciembre de 2014 v de 2013

1.

Igentificacion y actividad econdmica

(a)

(h)

(o)

tdentificacion -
Stiglich Transportes §.A. (en adelante "la Compaiifa”™y es una sociedad an

drima peruana

constituida en enero de 2001, subsidiaria de Inversicnes RER S.A. {en adeante “ia Principal™),

quien posee el 99,99 por ciento de [as acciones representalivas el capita

social de la Comparnifa.

E; domicilio de la Compafia es Av. Argentina N® 3398, Provincia Constitugional de El Callag,

Peril.

Actividad economica -
ta actividad principal de la Compafiia es el servicio de transporte de carga
extremadamente compleja, peligrosa y de dificill manipulacion, con person

sobradimensionada,
ai altamente

capacitado (experto), que permita brindar un servicio seguro, responsable v de alta calidad. La

Compafiia presta sus servicios con la maquinaria y equipo que le arrienda
relacionada R. Stiglich S.A,

Pérdidas acumutadas y planes de la Gerencia -
Al 31 de diciembre de 2014, la Compahia presenta pérdidas acumuiadas g

vrincipalmente su

scendenias a

USS$7.300,000 (USS54,070,000 al 31 de diciembre de 2013), to que ha trgido como

consecuencia que a dichas fechas su patrimonio nete se reduzca a un Impgrte menor 2 un tercio

det capital sociai suscrito y pagado, situacién que, de acuerdo coh 1o estab
articulo N°407 de fa Ley General de Sociedades, es causal de disolucion a

ecido en et inciso 4 del

rienos que las perdigas

sean resarcidas ¢ el capitat social sea aumentado o disminuido en cuantia suficiente; por o que a

ia fecha, ia Compafiia se encuentra en situacion irreguiar.

Actualmente, la Gerencia y fos Accionistas de la Compariia consideran que
acumuladas, generadas en los Ultimos afios, no afectardn el curse normat
la Compaiifa, debigo a gua durante los Gltimos afios se han venido desarro

ias pérdidas
de las operaciones de
lando un conjunto de

acciones y estrategias con ia finalidad de mejorar sus operaciones y maximizar su rentabilidad 2n

el mediano plazo. Especificamente las actvidades se orientan al logro de los siguientes objetivos:

tncremento de los ingresos a traves del eirecimiento de nuevos servi
Mejoramiento de su estructura de costos v optimizacién de gastos ad
Aportes de capital por parte de los accionistas de la Compariia.

ios.

ministrativos.

Los Accionistas v 1a Gerencia de ta Compafiia estiman gue los obietivos anfies mencionados se

alcanzaran en el mediano plaze v, por lo tanto, las pérdidas acumuladas seran totalmente

recuperadas con utilidades generadss en af futuro.
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Notas a los estados financieros wentinuacion:
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2. Bases de preparaciony presentacidn, principios y practicas contables
A continuacion se presentan los principales principios y précticas contables utillz
de los estadas financieros de la Compafifa:

2.1

Apropacion de estados financieros -
Los estados financieros al 31 de diciernbre ce 2014 han sido aprobados p

Compafifa y seran presentados para la aprobacion det Directorio y 105 Acc

or 1a Gerencia de la

onistas en los plazos

estabiecidos por Ley. En opinién de la Gerencia de ta Compafiia, los estadas financieros adjuntos
saran aprobados sin modificaciones. Los estados financieros de la Campafifa al 31 de diciembre
de 2013 fueran agrobados en fa Junta General de Accionistas celebrada g 19 de marzo de 2014,

Bases de preparacion y presentacién -

zdos en la preparacion

{ 05 estados financieros se preparan de acuerdo con las Normas Internacignales de Informacidn

Financiera (en adelante "NIIF™), emitidas por la international Accounting Standards Board (en

adelante ("IASB"}.

La informacién contenida en estos estados financieres es responsabilidad
Compadiia, quien manifiesta expresamente que se han aplicado en su totad
critertos incluides en las Normas Internacionales de Informacidn Financier
1ASB.

de la Gerencia de la
dad los principios y
a (NIIFY emitidas por el

Los estados financieros han sido preparados an base af coste histérico, a partir de fos registros

de contagilidad mantenidos por la Compafifa. Los estados financieros se p
americanos y todos fos valores estdn redondeados a miles de dolares ame
CUSS000Y, excepto cuando se indigue lo contrario.

L as politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con |as aplicadas

asentan en dolares
ricanos

en afios anteriores,

exceptn por las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para tos gericdos que se ind:an

en o después dal 1 de enero de 2014; sin embargo, debido a la estructura
naturaleza de sus operaciones, {a adopcion de dichas normas no iuvo un e

de la Compafifa y la
fecto significativa en

su posicidn financiera y resultades; por lo tanto, no ha sido necesaric modificar los estados

financieras comparativos de la Compafifa. Dichas nuevas NIFF y NIC's revis

continuacion:

NIC 32 Instrumentas financieros: Presentacidn - Compensacidn de a

financieros (modificacion)

adas se describen a

tivos y pasivos

La modificacian precisa el significado de "cuenta actualmente con unj derecho legalt de

compensacién’ y los criterios de los mecanismes de solucion no simyltaneas de las cadmaras

de cornpensacién para tener derecho ala compensacion. Ademds, esta erimienda aclara que

para compensar dos 0 mas instrumentos financieros, las entidades d

eben tener un derecho

de compensacién que no puede estar condicionado a un hecho futuro, y debe ser de

cumplimiento obligatoric Ias siguientes circunstancias: () ef curso no
operaciones, (i) ur evento ge incumplimsiento, y (il en case de insol

entidad o de cuaiguiera ge as contrepartes.

rmal de sus
enciao quiebradefa




Notas a los estados financieros ccontinuacion:

Resumen de principios v précticas contables significativas -

NI U TR VR R PO L O L L L

NIC 36 Deterioro del valor de los actives (Enmigndas}

Estas enmiendas eliminan las consecuencias imprevisias de la NHF 1

& sobre las revalaciones

regueridas por la NiC 36. Asimismo, las modificaciones también requieren la revelacién de
los importes recuparables de los activos o unidades generadoras de gfectivo para los gue ia

pérdida por deteriora ha sido recenocida o cuandg se hayan recenoc

periodo.

CINIIF 21 Gravamenes

do reversiches en el

i a CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuands la

actividad que dé lugar al pago, tal como se identifica en [z legislacion
Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbra! minime, fa int

ninglin pasive debe ser anticipado antes de afcanzar el umbral minim

instrumentos financieros: Recanocimiento inicial y medicion poster|

(iy Activos financieros
Reconocimiento micial y medicién -
Los activos financieros dentro del alcance de a NIC 39 se clag
financieros al valor razonable con cambias en resultados, prés

partinente, se realiza.
erpretacién aclara que
0 especificado.

ior -

ifican como activos
tamos y cuentas por

cabrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles

para la venta, o como derivades designados como instrurmentos e cobertura en una

cabertura eficaz, segln correspanda. La Compafifa determing
activos financieres al momanto de su recenacimienta inicial.

Todos ios activos financieros se reconocen inicialmente por sy

la clasificacion de los

valor razonable mas,

en e caso de los activos financieros que no se contabilizan al yalor razenabie con

cambios en resultados, tos castos directamente atribuibles,

Las compras o venias de activos financieros gue requieran la gntrega de los actives

dentro de un periodo de tiempo estabiecido por una norma o

onvencion del

mercada (compraventas convencionales) se reconocen en la fecha ce la

comgraventa; es decir, la fecha enque la Compafiia se compromete a comprar ¢

vender el activo,

Los activos financieros de ta Compaiiiz incluyen efectivo y equivatentes de efective,

cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a

partes reiacionadas.

Baja de activos financieros -

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un

grupo de actives financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- ayan expirado tos derechos contractuales a recibir lo
et

generados por el activo;

flujos de efectivo
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Notas a los estados financieroes continuacisny

(i)

{ii)

- La Compafifa ha transferido tos derechos contractuales

sobre los flujos de

efectivo generados por ef activo, 0 se haya asumido ung obligacién de pagar a
un tercero la totalidad de esos fiujos de efectivo sin ung demora sighificativa,

através de un acuerds de transferencia (pass-through

srrangement), y (i) 18

Compafia ha transferido sustanciaimente tedos los riesgos v beneficios

inherentes a |a propiedad del activo; o (i) no se han ira
sustancialmente todos los riesges y beneficios inheremt

nsferide ni retenido
s g la praopiedad dei

activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cusndo la Compania haya transferido sus derechos de recibir |
ur activo, o hava celebrado un acuerdo de traspaso, peronon

os flujos de efectivo de

aya ni transferido ni

retenido sustancizimente todos los riesgos y beneficios def activo, nihaya

transferide el control det mismo, el activo es reconocido en la
participacién continuada an la Compafia sobre el activo. En es
también raconoce el pasivo relacionado. £l active transferido 3
se miden de una mansra gue reflejen fos derechos y ias obliga

medida de la

e caso, la Compafia

el pasive relacionado
ianes gue la Compeafiia

ha retenido. Una participacion continuada gue tome la forma de una garantia sobre

el activo transferido, se mide como ¢l menor entre el importe
tihros del activo, v ei imperte maxime de contraprestacion gue

verse obligada a devolver.

Deterioro de activos financieros

riginal del valor en
la Compafiia podria

La Compahia evalia a cads fecha de reporte, si existe alguna gvidencia objetiva de
gue un active financiero o un grupo de activos financieres se gncuentran

deteriorados. Un active financiero o un grupo de activos finan
deteriorados, si v soio i, existe evidencia objetiva del deterior
uno o mas acontecimientos que hayan ocurride después delre
del activo (un “evento que causa fa pérdida”) y ese evento que
pérdida tiene un impacto sobra ios flujos de efectivo futuros e
financiero o dal grupo de activos financieros, que se pueda esf
La evidencia de deterioro puede incluir indicios de dificultades)
significativas de 105 prestatarios ¢ grupo de prestatarios, incur
en los pages de intereses o principal, probabilidad de reestruc
la empresa u otre proceso de reorganizacion fegal financiera e
gue existird una reduccidn e los flujos futuros estimados, con
circunstancias o condicionaes econdmicas gue tienen correlacig

de pago.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién -

Los pasivas financieros {dantro del alcance de la NIC 39y se cl
financieras al valor razenable con cambios en resuttadoes, prég
pagar, o comg derivadas desigrados como instrumentos de cg
cobertura eficaz, ssgun corresponda. £.a Compahia determina
pasivos financeros 3 momento de su reconocimiento inicial.

rieros se consideran

D como resuliado ge
conocimienio inicial
haya causado la
stimados del agtivo
imar de manera fiable,
financieras
mplimiento o retrasos
uracion o guiebra de
n la gue se demuestre
no cambias en

n en incumplimientos

asifican como pasivos
tamos y cuentas por
bertura en una

la ¢iasificacion de fos
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Notas a los estados financieros «continvacion;

(iv)

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su
en el caso de los préstamos v cuentas por pagar contabilizados
los costos de transaccion directamente atribuibles.

valor razonable mas,

gl costo amortizado,

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen cuentas por pagar comercialesy

otras cuentas por pagar, cuentas por pagar & partes relacionad

préstamos gue devengan intereses.

Medicion posterior -
L.a medicidn de los pasivos financieros depende de la clasificaci

Compafiia como se describe a centinuacion.

as, deudas y

hn efectuada por la

Al731 de diciembre de 2014 y de 2013, ta Compafifa no mantiene pasivos financieros

a valor razonable con cambios en resulttados.

Opligaciones financieras -

Después det reconacimiente inicial, las deudas y gréstamos que|devengan intereses
se miden posteriormenta al costo amortizado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estaco de resuitados integrates cuando

los pasivas se dan de baja, asi como a traves del proceso de am

el método de la tasa de interés efectiva.

ortizacion, aplcando

Ei costo amortizado se catcula iomando en cuenta cualguier descuento o prima en la

adquisicidn v [as comisiones a los costos que seanuna parte int

pgrante de {a tasa de

interés efectiva. La amortizacidn de ia tasa de interés efectiva se reconoce come

gasto financiero en i estado de resultados integrales.

Baja en cuentas -

Un pasive financiero se da de baja cuando fa obligacién especifi
correspondiente contrato se haya pagado o cancelads o hayav
pasivo financierc exisiente es reemplazado por otro pasivo pro

rada en el
encigo. Cuangdo un

enfente dal mismo

prestamisia bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si I3s condicienss de un

pasivo existente se modifican de manera sustancial, tai permut

a o modificacion se

trata como una baia del pasive original v el reconocimiento de Un nueve pasivo, v 1a

diferencia entre fos importes en lipros respectivos se reconoce

resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan
informa el imparte neto en et estado de situacion financiers, so
derecho actual legaimente exigible de compensar los importes

la intencion de tiguidarios gor el importe neto, o de realizar los

pasivos en forma simuitanea.

en el estado de

de manera que se
amente si existe un
econocidos, v existe
activos y cancelar los
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Transacciones en moneda extranjera -

Y

J

Valer razonabie de los instrumientos financiercs
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un 3
at transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre part

mercado ata feeha de medicion.

£1 valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando fos

ctivo 0 que se pagaria
cipantas de un

supuestos que los

participantes en el mercado usarian al ponerte valor al activo ¢ pasivo, asumiendo

que tos participantes en el mercado actiian en su mejor interés econdmico. La

Compafia utiliza técnicas de vaiuacion que son apropiadas en
por las cuates tiene suficiente informacion disponible para meg
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimiz

no observables.

Tados los activos v pasivos por los cuales se determinan o reve
an los estados financierss son clasificados dentro de la jerarqu
descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de los dates

significativos para fa medicidn al valer razenable como un todg:

as circunstancias y
iir al valor razonatle,
ando et uso de datos

slan valores razonables
ia de valor razonable,

usados que sean

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o

pasivos identicos.

Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales ef mivel mas bajo de informacin

que es significative para la medicidn al valor razonable gs directa o

indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de vetuacién por 1as cuaies el nivel mds bajo de informacion

gue es significativo para la medicion al valor razonaple no es chservable,

Para los activos y pasivas que son reconocidos af valor razonaple en tos estados

financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determing
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarqy
de ia categorizacién al final de cada periodo de reporte. Asim
analiza los movimientos en fos valores de los activos y pasives
valorizados de acuerde con las politicas contabies de 1a Compa

Para propdsitos de 1as revelaciones de valor razenable, 1a Com

5i se han progucido
fa meadiante ia revisién
smo, la Gerencia

que deben ser

fiia.

pafia ha determinado

las clases de activos y pasivos sobre fa base de su naturaleza, caracteristicas vy

riesgos v el nivel de {a jerarquia de valor razonabie tal coma se explicd

anteriormente.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Lz Compafiia ha definido que los estados financieros se presentan en miles de

délares estadounidenses, gue es también su moneda funcio

al.
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Notas a los estados financieros ontinuacion:
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(e)

- Transacciones y saldos en moneda exiranjera
Seo consideran transacciones en moneda exiranjera a aquellas

realizadas en una

moneda diferente a la moneda funcicnal, Las transacciones en meneda extranjera

son inicialmenta registradas en la meneda funcional usande lo

vigentes en [as fechas de las transacciones, Los activos y pasi

£ tipos de cambio
vos monetarics

denominados an moneda extranjera son posteriormente ajustados a ia moneda

tuncional usanda el tipo de cambic vigente a la fecha del estaco de situacion

financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio
liquidacién de dichas transacciones y de g trasiacion de los ac
monetarios en moneda extranjera a os tipos de cambio de (a f
situacién financiera, son recanaocidas en el rubro “Diferenciae

resultante de la
ivos y pasivos
echa del estado de
n cambio, neta”, en

ol estado de resultados integrates, Los actives vy pasivos no monatarios
determinados en monada extranjera son trasladados a la moneda funcional al tipo

de cambic prevaleciente a la fecha de la transaccicn.

Efectivo -

Corresponden al saldo en caja y al efectivo depositado en cuentas co
entidades bancarias, todas ellas registradas en el estado de situacién
cuentas no estadn sujetas a un riesgo significativo de cambio de valor,

Inventarios -
Los inventarios estan valuadas al costo o al valer neto de realizacion,
de ios inventarios se determina mediante la aplicacion del método de

La estimaclén para desvalorizazion de inventarics es caiculada sobre
especifico que realiza periddicamente la Gerencia censideranco la ob
movimiento de los inventarios, Esta estimacion es cargada a resultad

gl cual se determina su necesidad.

Instalaciones, maguinaria y equipo -

Las partidas del rubro maguinaria y equipo se registran al costo, netg

acumuiada y/o las perdidas acumuladas por deterioro, siJas hubiere.

ol coslo de los componentes de reemplazo v 10s costos por préstamog

jos requisitos para su recenccimienta. Cuando se requiere reemplaza

significatives de inmuebles, maguinaria y equipo, la Comgpafifa da de b
reemplazado, y reconoce £l nuavo componente, con su vida Ut y 54 ¢

respectiva, Del mismo modo, cuanda se efectda una inspeccién de gr

c0sio se reconoce Como un reemnlazo, sise cumplen los criterios par

Tados los demds costos de reparacidn y mantenimiento se recongcen

resultados integrales @ medida gue se incarren.

rientes en diversas
financlera. Dichas

el meneor, El costs

costo promedio,

ta base de un andlisis
solescenciz y iento
ns en el giercicio en

de e depreciacién
Dicheo costo incluye

, 5 se cumplen con

r componentes

aia el comgonente
epreciacion

an envergadura, el

a su reconocimiento.
en el estade de
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El costo inicial de e maguinaria y equipo comprendea su pre¢io de compra, incluyendo

aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier|costo directamente

atribuible para ubicar y dejar al activo en cendiciones de trabajq

Un compoenente de maguinaria v equipe o parte significativa de
inicialmente, se da de baja &l momento de su venta o cuando ng

¥ uUsQ.

mismo reconocida

se espera obtener

pensficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante

al momento de dar de baja el activo (calcuiada como la diferenc

a entre el ingreso nelo

procedente de la venta vy el importe en libros del activo) se incluye #n el estado de

resultados integrales cuandoe se da de baja el activo.

L& depreciacidn es caiculada siguiendo et método de linea rectalestimando las siquieates

vidas gtiles:

234 2013

Afigs Afos
Instalaciones 20a33 20433
Magquinaria y equipo 5ale Sa10
Muebles y enseres 4a10 4310
Equipos diversos 10 1¢

Los valores residuales, vidas viiles v los métodos de depreciacio

n de fos activos se revisan

a cada fecha de reporte y son gjustadas prospectivamente, si fugra aplicable.

Intangibies -

Los intangibles se registran inicialmente af coste e incluyen principaimente los costos

incurrigos en ¢l desarralio det provecto de implementacion del s

sterna contabte vy cosios

de adquisicidn de programas infermaticos, los cuales son considerados de vida dtil finita.

Un intangible se reconoce como activo si es probable que los ben

eficios econémicos

futuros atribuibles que genere fluyan a la empresa v su costo pugde ser medido

confiablemente, Después dei reconocimiento inicial, tos intangib
menos {a amortizacién acumufada y cualguier pérdidzs acumuiad
intangibfes se amortizan bajo el método de linea recta, sobre la i
estimada por la Compafifa gue consta de periodos de 4 a 10 afio
de amortizacién se revisan cada afio.

Deterioro del valor de log activos no financieros -
Cuando existen acontecumentos o cambics econdmicos que indi
activo pueda no ser recuperable, Ia Compafia revisa el valor de |

y equipo e intangibles para verificar que no existe ningun deterig

£5 & miden af costo

a por desvalorizacion. Los

ase de su vida dti

5. Ef periodo v el método

nuen que ef valor de un
ps inmuebies, maquinaria
ro.

El vator recuperabie es et mayor entre ef valor de venta nete v sy valor en uso, Elvalor de

venta neto de un activo es &l manic que se puede obiener en la
efectuada entre un comprador v un vendedor debidamente infor

transaccién an gue amuas partes proceden libremente, menos lo

enta de un activo
madns, en una
s costos de disposicién,




Notas a los estados financieros wontinuscion:

mientras gue et vajor en uso es gl valor presente e los fleJjos futuros estimados del uso
continuo de un activo y de su disposicion ai final de su vic{a Usii. Los importes recuperables
se estiman para cada active o, 8§ no es posible, para la unidad genefadora de efectivo.

Cuande el valor de los activas en libros excede su valor recuperasle, sé reconoce una
pérdida por desvalorizacidn en el estado de resultadas integrales. Asimismo, la reversién
de las pérdidas por desvalerizacion es registrada cuando las pérdidgs ya no existen o han
disminuido v se registra en e} estado de resultados integrales o en el patrimanio neto,
segin to indicada anteriormente. Lueqo de efectuada 1a reversion, gl cargo por
depreciacién es ajustado en periodos futuros distribuyendo el valor en fibros del activo a lo

large de su vida util remanante.

¢h) Reconotimienio de ingresas -
Las ingresos son recenccidos cuando pueden ser medidos confisblemente vy es probable

que beneficios econdmicos fluyan ala Caompafiia y cumplan con los|criterios especificos.
Los ingresos por servicio de atquiler de equipos son reconocidos a medida que se realizan,

v se reqistran en los periodos en los cuales se relacionan.

Los ingresos ¢ miden por el valor razonabie de la contraprestacidn recibida o por recibe,
taniendo en cuenta ias condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles, La Compafia svalla sus acuerdos de ingresos en base a criterios
espacificos, a fin de determinar s actGa en calidad de mandante o de mandatario. La
Compafiia concluyd que actida en calidad de mandante en todos sus acuerdos de ingresos.

(D] Raconocimiento de costos y gastos -
Las costos de ventas, gue correspondan al costo de los productos que comercializa la
Compafila, se registran cuando se prestan los servicios de manera simuitanea ai

reconocimients de 1os ingresos por la correspondiente venta.

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemanie dai
momento en que se pagan, v se registran en los periodas con los cliales se relacionarn.

Los costos financiercs se registran como gasto cuando se devengan € incluyen los cargos
por intereses y otros costos incurridos relacionades con los préstamos recibidos, Log
costas financieros no devengados se presentan disminuyendo el pasive que les dio origen.

(g Impuestes -
impuesto a las ganancias corriente -

HUBE g0 U B O U

Los activos y pasivos corrientes por ef impuesto a las ganancias de
los importes que se espera recuperar 0 pagar a ta autoridad fiscal.

| periodo se miden por
Las tasas impositivas y

$a normativa fiscal utitizadas para computar dichos importes son afuellas que estén

aprobadas o cuyo procesimiento de aprobacién se encuentre prox
facha de cierre gt perfoda sobre ef gue se informa, correspondien

que el Grupo opera v generg utilidades sujetas al impuesto.

mo a completarse ala
te a ins paises en fos
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Ef impuesto a las ganancias corriente gue se relaciona con partidas

gue se reconocen

directarmenta en el patrimonig, también sa reconoce en el patrimonio y no en el estado de

resultados.

La Gerencia evalla ep forma periddica las posiciones tomadas por

bl Grupo enfas

declaraciones de impuestos con respecte a las sHuaciones en las gue las nermas

impositivas aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones

cuando fuera apropiado.

tmpuesto a las ganancias diferido -

Elimpuesto 4 las ganancias diferido es reconocido usando el método del pasivo por las

diferencias temporales entre ia base tributaria y contable de los ac

fecha det estade de situacién financiera.

Los pasivas diferidos son reconocides para todas las diferencias fe

Todas las diferencias deducibles y las pérdidas arrastrables genera

ivos y pasivos enla

mporales.

n el reconocimiento de

activos diferidos en la medida gue sea probable que se puedan usar al calcular 1a renta

imponible de afios futuros. Los actives diferidos son reconccidos p
diferencias deducitles y pérgidas tributarias arrastrables, en la me
gue exisia utilidad gravable contra la cual se pueda compensar as
deducibles, y se puedan usar 1as pérdidas tributarias arrastrables,

ara todas las

dids que sea prabable
tifarencias temporarias
Fivalor en libros del

activo diferido es revisado en cada fecha del estada de situacion financiera y es reducido

en la medida en que sea improbabie que exista suficiente utilidad i
se pueda compensar tode o parte del activo diferido. Los actives 4
son reevaluados en cada fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivas por impuesto diferido se miden a las tasas img

hponible contra ia cual
feridos no reconogidos

nosilivas GQue S§ espera

sean de aplicacion en el ejercicio en &l gue et activo se realice o gl pasivo se cangeie, en

base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueren aprobada

5 alafecha de cierrae

del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprehiacién se encuentre

préximo a compietarse a esa fecha.

Elimpueste diferido se reconoce en relacién a ia partida que io orig
resuttados integrales o directamente en el patrimgnio,

Los activos y pasivos diferidas san compensados si existe el derech
Ios impuestos corrientes contra los pasivos corrientes y los impues
relacionan con |a misma enticad y la misma autoridad tributaria.

ina, ya sea en otros

0 legal de compensar
05 diferidos se
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impuesto general a las ventas -

Los ingresos de actividades ordinarias, Jos gastos y 105 activos se reconocen exciuyendo el

monto de impueste ganeral a las venias, salvo:

- Cuando el impuesto generat a las ventas (IGV) incurrido en u
activos o servicios no resulita recuperable de la Auteridad Tr
al IGV se reconoce comao parte del costo de adquisicién del a
la partida del gaste, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estan expresadas

inciuido,

na adquisicion de
butaria, en cuyo £asc

rtivo o como parte de

con el importe del i1GV

Elimporte neto del IGV que se pueda recuperar de la Autoricad Trif utaria o que s2 lg deba

pagar, se incluye como parie de las otras cuentas por cobrar o por

situacién financiera.

Provisiones -
Las provisiones se racanocen cuande la Compafifa tiene una cbiigag
implicita) como resultado de un hacho pasade, s probable que se fl
desembolse de efectivo para fiquidar la abligacidn, y es posible efeg
confiable un estimade del monte de la obligacién. El gasto relacions
es presentado en el estado de resuitados integrales, neto de cualqu

Si el efecto dal tiempo en el valor del diners es significativo, 1as pro
descantadas usando una tasa actual de mercado antes de impuestd
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se efectia
aumento en ia provisién producto del paso del tiempo es reconocid
financiero en el estado de resultados integrales,

Beneficios & ios empleados -
La Compafiia tiene obligaciones de carto plazo por baneficios a sus
incluyen suetdos, aportaciones sociales, gratificaciones de tey, bon

pagar en el estadoe de

i6n presente (legat o
roduzea un

tuar de manera

do con una provision
ier reembatso.

visiones son
gus refleja, cuande
el descuento, &l

D COMGC LR Gastio

empleados que
ficaciones por

desempefio y participaciones en ias utilidades. Estas obligaciones se registran

mensualmente con cargo al estado de resuitados integrales, a medt

Contingencias -
Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obl

da que se devengan.

gacidn sblo seré

confirmada por eventos futuros o cuando el imporie de fa obligacidn ne puede ser medido
con suficiente confiabitidad, Los activos contingentes no son reconpcidos, pero son

divutgados cuando es probable gue se progduzca un ingreso de bene

hacia la Compafiia.

Por su naturaleza, las contingenceas sélo se resclveran cuando uno

ficios econémicos

@ mas eventos futuros

ocurran o no. La determinacidn de ias contingencias involucra inherentemente el gjercicio

del juicio v el calculo de estimades de tos resultados de eventos futiiros.
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(n) FEventos posteriores-
Los eventos posteriores at clerre dei ejercicio que proveen informizcidn adicional sobre ia
situacion financiera de ta Compafifa a la fecha del estade ge situagion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financierss. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestes en notas a los estados finengieros.

2.3 Juicios, estimados y supuestos contables significativos -
|.a preparacion de los estados financieros requierg que fa Gerencia utilice juicios, estimados y
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de tos estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos por 1os afios terminados el 31 de diciembre de 2014y dea 2013,

En opinion de {a Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la hase de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunsiancias & la fecha de preparacion de los estados
financieros; sin embargo, los resuitados finales podrdn diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieres. La Gerencia de la Compahia no espera que fas varjaciones, i las hubiera,

tengan un efecto importante scbre tos estados financieros,

Los estimados mas significativos considerados por |a Gerencia en retacion con jos estados

financieros se refieren basicamente a:

() Estimacion de cobranza dudosa, ver nota 2.2(a)

(i Método de depreciacién, vidas dtiles y valores residuaies de inmuebie, maguinaria v
equipo, ver nots 2.2(2).

Gi)  Amortizacién de los activos intangibles, ver nota 2.2(f)

(ivy Deterioro del valor de los activos no financieras, ver nota 2.2(gy.

(V) Impuesto a las ganancias corrienta y diferido, ver nota 2.2()).

Cuatquier diferencia de fas estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en ics

resuitados del afic en gue ocurre,

2.4  Nuevos pronunciamientes contables-
Ls Compafiiz decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normads e interpretaciones que
fueran emitidas por el 1ASE, pero que no son efectivas af 31 de diciembre de 2014:

- NIIF © "Instrumentos financieras: Clasificacidn y Medicidn™
En julio de 2014, el IASB emitié la version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la
cual refleja todas ias fases det groyecto de instrumentos financleros y reemplaza a la NIC
35"Instrumentcs Financieros: Reconocimiento y Medicién™ v a todas las versianes previas
de la NIF 9. La norma introduce nueves requerimientos para lajclasificacion v medicién,
deterioro, v contabilidad de cobertura. ba NIIF S entra en vigencia para los periodos
anuaies a partir del 1 de enero de 2018, y se permite 1a adopcion anticipada.
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Se requiere aplicacion refrospectiva, pere la informacion comparakiva no es obiigatoria.
La aplicacion anticipada de las versiones previas de la NIIF {2009, 2010y 2013} 58
permite st la fecha de |a apticacién inicial €5 anterior al 1 de febrero de 2015, La adopcion
de ta NIIF 9 tendrd un efecto en la clasificacién y medicién de los actiyos financieros dela
Compafiia, pero no afecta a la clasificacion y medicién de las pasives financieros.

Modificaciones a la NIC 19 "Planes de beneficios definidos: Contribudiones de los
Empleados”
La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de Ips empleados 0 de
tercerps cuando registre jos planes de beneficios definidos. Cuando las contribuciones
estan figadas a un servicio, éstas deben ser atribuidas & fos periodos del servicio como un
beneficio negativo. Estas modificaciones precisan que, si el importe de las contribucienes
es independiente del nimero de afios de servicio, se permite & ta entidad reconocer dichas
contribuciones como una reguccién del costo del servicic en &l periodo en gl cual el
servicio es prestado, en lugar de aiocar las contribuciones a los periodos del servicio. Esta
modificacion es efectiva para tos periodos anuales que empiecen en ¢ a partir del 1 de
julio de 2014 La Gerencia estima gue esta modificacién no serd releyante para la

Compania.

NIIF 15, Ingresos procedentes de los contratos con clientes
La NEF 15 fue emitida en mayo de 2014 v establece un nuavo modelp de cinco pasos que
se aglicard & tos ingresos procedentes de las contratos con fos clientes. Bajo NIIF 15 los
ingresos se reconoten por un importe gue refleja la consideracion de que ia entidad
espera tener derecho a cambio e ta transferencia de bienes ¢ servicios a un ciiente. Los
principios de ta NIIF 15 progorcionan un enfague mas estructurado para la medicién y el
reconacimiento de ingresos. £l nuevo estandar para reconocer 108 ingresos es aplicabie a
tadas las entidades v reemplazaré todos los requisitos actuates de reconocimiento de

ingresos bajo NHF. La aplicacion retroactiva compteta 0 modificada g
nericdos anuales que comiencen €n o después del 1 de enere 2017,
anticipada es permitida, La Compaiia esta evaluando al impacto e |
adoptar el nuave esténdar en ia fecha efectiva requerida.

Modificacionas a la NIC 16 y NIC 38: Precisidn de métodos de deprec
aceptables
Las modificaciones precisan el principio nia NIC 16 y en ta NIiC 384
ingresos reflejan un patrén de beneficios econémicas gue son geners
de un negocio (del cual el activo es parte) en lugar de les beneficios g
consurnidos a través det uso del activo. Como resultado, un metodo |
ingrasos no puede ser usado para depreciar propiedades, planta y eq

5 raguerida para
a adopcion
5 NHF15 y planea

lacion y amaortizacion

ue establece que los
ydos por fa operacion
2 ONGMICOS QUE SON
asado en los

uipas y sola puede

ser usado en circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles. Las

modificaciones son efectivas prospectivamente para pariodos que erppiscenenoa partir

del 1 de enero de 2015 con adopcién anticipada permitida. La Geren
modificaciones no tendrén un impacto para la Compafia, dado que 13
utilizado un método basado en los ingresos para depreciar sus activg

cia estima que estas
Compafiia no ha
s no corrienfes.
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Notas a los estados financieros (continuacion;

financieros.
3. Efectivo
(a) A continuvacion se presenta la compasicion del rubro;
2014 2013
USS000) USS(000;
Fondos fijos 3 H
Cuentas corrientes hancarias (i i42 &35
145 686
(o) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en bancaos locales, estén denominadas en nuevos

4, Cuentas por cobrar comerciales, neto

La Companla esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, silo

nubigre, en sus estados financieros, asf como en las revelaciones en las

soles v en délares estadounidenses, ne generan intereses v son de tibre d

otas a los estados

isponibilidad.

(a8} A continuacion se presenta la compasicién det rubro:
2014 2013
USS0om USS(000:
Facturas por cobrar () 3,436 2281
| Facturas por emutir i¢} 4,055 A72
: 7.521 2753
Estimacion para cuentas de cobranza dudesa {e) (1,029 83%
6,502 1,914
[§33] Las facturas por cobrar estan denominadas en nuevos soles y dolares estadounigenses, ne
generan intereses y son de vencimienio corriente,
g Las facturas por emitir corresponden a provisiones de ingresos por aguelios servicios brindados

en diciembre de 2014 y 2013, cuya regularizacién documentaria se realiga en fos primeros

meses del afio 2015 y 2014, respactivamente. Durante el mes de enero de 2015 se reguiarizo
552,007,000 de fas provisiones det 2014 (US$472,000 en enero de 2014 de fas provisiones
del 2013),

14
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Notas a los estados financieros (continuacién:
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e

D

De acuerdo con ef andlisis efectuado por 1a Gerencia, se considera gue una
comercial se encuentra deteriorada cuando tiene una antigiiedad superior
un anélisis individual se la clasifica como cuenta incobrable y, por tanto, hd
rusro estimacién nara cuentas de cebranza dudosa. Al 31 de diciembre de
anticuamienio del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es coma sig

cuenta por cabrar
B 90 dias y en base 4

2014 vy de 2013 el
ue:

Al 31 de diciembre de 2014
Nec deteriorade Deterioradn Total
USS(000; USS(000; USS{000;
No vencido - 5,887 5,887
Vencida -
D2 12 30dias 417 417
De 31 2 €0 dias 179 179
De %1 a 180 dias i8 194 212
De 181 a 360 dias 1 1 2
Mayores a 360 gias - 834 834
5,502 1,029 7,531
Al 31 de diciemnbre|de 2013
No deteriorado Deteriorado Total
USSL000) USS(000) US3(000)
Ne vencido - 1,525 1,525
Vencido -
De 1a30dias 292 252
De 31 2 90 dias 69 149 214
De §1 3 18O diss 28 &7 83
De 181 3 360 dias - 4 4
Mayores a 360 dias - > 15
1914 839 £.783
Ei movimiento de fa estimacidn para cuentas de cobranza dudosa s como sigue:
2014 2013
UsStoon; USS(000)
Satdo inicial 8392 27
Adicienes, nota 19 199 820
Recuperos {9 8
Satda final 1.029 839

En opinidn de la Gerencia, 1a estimacién para cuentas de cobranza dudoesa
2014 y de 2013, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de fas cuentas

comerciales de dudasa recuperabilidad.

por cobrar

sido presentada en el

al 31 de diciembre de
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Notas a los estados financieros (continuacion:

5. | Transacciones con entidades vinculadas
Las principales transacciones efectuadas por la Compafia con sus entidades vinculadas durante

| (a

P (D)

-
m

)

16

jos afcs 2014 y 2013, las cuales fueron realizadas a valor de mercado, se

ingresos

Servicios de transporte

Costos y gastos

Alguiler de instalaciones y equipns, nota 17

financiamientos recibidos

Préstamos en efective recibidas ge relacionadas

Como resultado de las transacciones con sus vinculadas, la Compafia

saldos al 31 de diclembre de 2014 y de 2013

Cuentas por cobrar
Grias S.A.

Gruas Adguiieres S.A.
R. Stigiich S.A.0d;

Inversiones RER 5.A.

Cuentas por pagar
R. stiglich 5.A. ¢h

mmyersiones RER 5.A. (&)
Grias Alguiteres 5.4,

Grizas S.A.

2014
USS000)

(V3]
Lol
(o]

3,853

1,198

2014
USS00m

201
38

ta)

304

1,191
738
497

2,429

Los saldas por cobrar y por pagar con entidades vinculadas son de vencimi

denominadas en ddlares americanos y en nueves soles, no poseen garantiy

generan intereses.

Durante 2l periode 2014, se realizd una cesion de acreencias en la cual Inv

pasé a asumir la deuda que mantenia la Compafifa con R. Stiglich S.A. por

vez incremantd el capital de la Compafiia por el mismo imperte. Ver nota 1

detailan como sigue:

2013
USS(000:

875

4,215

430

mantiene 0s siguientes

2013
LSS(000)

666

anto corriente, estén
s especificas y no

ersiones RER S.A.
541,362,000y asu
#{a)
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Notas a los estados financieros centinuacidn,
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Duranie el gjercicio 2013, serealizé una cesidn de acreencias en la cual Inyersiones RER S.A.
paséd a asumir 1a deuds gue mantenia la Compafifa con sus relacionadas v 8 su vez le cedis fos
dividendos que mantenia por cobrar a sus subsidiarias para incremeantar sy capital.

At 31 de diciembre de 2013, el importe por cobrar a R, Stighich 5.4, corresponde & dividendos
por pagar de dicha compafia a inversiones RER 5.A. por 115%53,323.000, US5514,000 v
US523,000 correspondientes a los afios 2012, 2011 y 2010, respectivamente, las cuales fueron
cedidos como acreencia a la Comgefifa. Durante el afio 2014 fueron cobratlas tetaimente.

{e) Las cuentas por pagar a Inversiones RER S.A. corresponde principalmente|a préstamos
dinararios obtenidas para gue la Compaia ios utilice como capital de trabajo.

if) ias cuentas por pagar a R. Stiglich S.A, correspande principalmente al alguiter de equipos,
unjdades de transporte v maquinarias utilizados para las operacionas de la Compafiia.

Otras cuentas por cobrar
(a) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
: USS(COM LiS3¢006)

Créditos tributarios (9) 685 548
Banco de fa Nacidn, cuenta retenedora (¢ 131 73
Cuentas por cobrar &l personal 111 75
Recupero de siniestro de equipo 18 74
Anticipos otorgados 7 &)
Entregas a rendir - iz
Qtros 109 8

1,081 g868

(b} Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde grincipalmente al crédito por el impuesto a
las ganancias de tercera categoria por USS6E73,530 y U55514,413, respectivamente, originado

por paqos a cuenta no utilizados.

) De acuerdo con ia Resolucion de Superintendencia N°183-2004/SUNAT, |ps fondos mantenidos
en el Banco de ia Nacién deban ser utilizedos exclusivamente para ef pago de deudas tributarias.
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, estos fondos han sido ulilizados ntegramente para el
pago de impuestos durante los meses de enzgro y febraro de 2016 y 2014] respectivamente.
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Notas a los estados financieros ccontinuacén

{d} Al 31 de diciembre de 2014 v de 2013, el anticuamisnto del saldo de las otras cuentas por

oy cobrar es como sigue:

o o Al 31 de diciembre de 2014

i - No deteriorado Deteriorafdo Total

# US3€000} UsS(00a) USS000)

iy No vencido - 238 - 838

i 3 Ventido -

De 1 a 30 dias 1 : 1

Eﬁa@ De 31230 dias 222 - 222

Sk 1,061 - 1,061

= g At 31 de diciembre de 2013

@ Mo deteriorado Deteriorado Total
usscon) USS00G) USS(000)

‘ % - No vencide - 655 . 555

@ Vencido -

i De 1 a 30 dias 7 - 7

s De 31 a 90 dias 206 - 206

m@ 858 - 868

(e} En opinion de la Gerencia, no es necesario efectuar una provision por el rigsgo cragiticio de las

otras cuentas por cobrar, debido 2 que el riesgo de incobrabilidad es minimo al 31 de diciembre
te 2014y 2013,

7. lnventarios
A0 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde a suministros y repuestos gue serdn uiilzados en

el curso normal de sus operaciones. En opinidn de la Gerencia de la Compadifa, no es necesario registiar
estimacion alguna por suministros de iento movirniento a la fecha del estado de dituacién financiera.

i
A)

g e g
" )
] i

18 |




Notas a los estados financieros «coentinuacen:

8. Instataciones, maguinaria y equipo, nete
L@ A continuacion se presenta el movimniento det costo v la depreciacidn acy

muiada:

2014
Maguinaria y Muables
Instalaciones 2quipo y enseres
Us54000; Us$(000) US5(Q00:

Costo
Satde 2l 1 de enerc 159 473 43
Adiciones 3
Yentas y/o retiros - (158
Saldo al 31 de diciembre 159 317 46
Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de enern 17 310 16
Adicienes (by 7 77 A
Ventas y/o retiros (12% -
Saldo al 31 de diciembre 24 258 22
Valor neto al 31 de diciembre 135 59 24

(b; Ladepreciacién mostraca por los afios terminados el 31 de diciembre de

2014
USSG00;
Costa de serviaio, nota 17 g
Gastos de administracidn, note 19 58
157

{c La Compafila mantiane sequros scbre sus principates activos de acuerdo
2013, se hz cantratade una péliza por dafios materiales y pérdidas de be

PO14 y de 2013, se distribuye de la s

2013
USS000:

109
54
163

con las politicas establecidas por la Ge
neficios hasta por un valer de US513C
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Notas a los estados financieros continuacion)

9.  Intangibles
| i a Compafiia mantiene dentro def rubro un software que consta de moduios operativos y contables que

permitan abreviar procesos y oparar con mayor aficiencia, asf como dominios de web adguiridos durante
el periode 2014 y 2013, Al clerre del periodo 2014 la amortizacién acumulada de estos aclivos
ascienda a USS167,000 v su valor nete a USS152,000 (US5127,000 v 155190,000. respectivamente

en el afio 2013).

19. Obligaciones financieras
‘ (&) A continuacién se presenta la cormpesicidn del rubro:

2014 2013
J53(000) USSI00Q0)
Pagards bancarios (b 2,052 2,002
Contraips de factoring (& 250 179
Ctras 5
2312 2,186

(5y  Af31 de diciernbre de 2014 y de 2013, corresponde & pagarés bancarios utilizados para
financiar capital de trabajo, los cuales sen mantenidos en soies v dolaras con el Banco de Crédite
del Perti S.A.A. y el BBVA Banco Continental S.AA., a tasas de interés de 4,00 y 5.50 por ciento
anual, vy con un vencimiento promedio de 90y 180 dias, respectivamente.

cr Corresponde a contratos de factoring suscritos por ia Compafiia paca el financiamiento de capita!
de trabajo. ctorgados por el Banco de Crédito dei Perd S.A.A.. los cualas tienen un vencimiento

promedio de &0 dfas.

(c Durante el ejercicio 2014, producto de las obligaciones financieras se han reconocido gastos por
intereses y comisiones ascendentes a US$143,000 (USS$59,000 por el |efercicio 2013) inciuidos

on el rubre “Gastos financieros” del estado de resuttados integrales. ver nota 21.

ey La Gerencia de la Compafia, tasada en los flujos de fondos provenientes de sus actividades
normales de comercializacion, estima cumplir con el pago de sus obligaciones dentro de los

plazos previamente establecidos con las entidades financieras.

™.
o]




Notas a los estados financieros continuacion)

11, Cuentas por pagar comerciales
) A continuacion se presenta la compasicion del rubro;

2014 2013
USS(000) UsS(000)
Facturas por pagar 796 632
L&tras nor pagar 21 108

887 TAC

by Comprangs principalmente las obligaciones con proveedores lecales no relacionades,
denominadas en moneda nacional y délares estadounidenses, son de vengimiento corrients, no
tienen garantias otorgadas vy no generan infereses, a excepcidn de las letras por pager 'as cuaies
generan interases a tasas de mercago.

() A continuacién mostramos las cuentas por pagar de acuerdo con su vencimiento:

2014 20132
USS000) USSGE0,
Yigentes 797 628
vencicas S0 HPS
£a7 7406

(d} Al 31 de diclembre de 2014 y de 2013, ia Compaiiia no mantiene ningun tipo de penalidad por
tas cuentas por pagar vencidas.

12..  Qtras cuentas por pagar
(a) A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2014 2013
US5(000) USS000

Vacaciones por pagar 476 519
Otros tributos por pagar (D 178 270
Impuesto general a las ventas 173 25
Remuneraciones y participacionas psr pagar 171 167

Compensacién por briempo de servicias 72 94

Otsos 95 57

i

1,172 1,074

(€3] Ei satde de tributos por pagar, corresponde principalmente al impuesto a |as ganancias de quinta
categoria, contribuciones a £sSaiud y Administradora de Fondo de Pensignes.

21
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Notas a los estados financieros «continuacian:

13. | Impuesto a [as ganancias
(a) A continuacion se presenta ia composicidn det activo diferido neto por impuesto a las ganancias:

&4 31 de Abono Al31 de Abono Al 31 de
: diciembre {cargo} diciembre {catgm diciembre
; de 2012 a resultados de 2013 a resultados te 2014
; USS000 LS$(000) HISS(000) USS000) Ussoom)
Active diferido
Estimacién para cuentas de
tobranza dudosa B8 243 251 36 287
Provisién por vataciones 191 (35) 156 (23 133
Otros 5 2 7 @ 16
Tatal active diferido 204 210 414 22 436
Pasivo diferlde
! Mavyor valor en fibros de las
instalaciones, maguinariasy
2quipo (51) 14 (37) 22 (15
Diferencia e cambio en partidas
ng meneatarias - . - 612 (61)
Total pasive diferido (51 14 (37 {39 (76)
Active diferido, neto 153 224 377 (17 358
{5 £l resuitado por impuesto a fas ganancias mostrade en el estado de resultados infegrales af 31ge

diclempre de 2014 v de 2013, se compone Unicamente por el impuesto a las ganancias diferio.

22
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Notas a los estados financieros continuacién)

(e}

14. Patrimanio neto

D tay

23

A continuacidn se presenta fa composicion az la tasa efectiva del impuesto
afio terminado el 31 de diciembre de 2014 v de 2013:

a las ganancias por el

2014 2013
US5(000) % USS(000: %

Pérdida antes de impuesto a las

gahancias (3,213 100 {5,821) 106
Ganancia teorica (964) (30} (1,746 (30
Efecto por cambio de tasa dei

impuesto a ias ganancias 26 i
Diferencia en cambio por moneda

funcional distinta 3 la tricutania &1 2
Parudas permanentes

Gasios con boletas de ventay

de viaje sin soperte

documentario 581 21 824 14

Qtros menores 213 & 698 12
Impuesto a las ganancias 17 - (2243 (43

Capital sociai -
At 31 de giciembre de 2014 v de 2013 el capital social estd representado
23,717,387 acciones comunes de §/.1 cada una, respectivamente, las cua

integramente suscritas y pagadas.

£n Junta Genaral de Accicnistas con fecha 15 de octubre de 2014, se aprg

or 27,672,632 v

les se ancuentran

b6 ia capitalizacion ge

unz deuda gue la Compafia mantenia con R. Stigiich 5.A. por §/.3,955,245 (equivalente &

US$1,361,000), emitiéndose 3,955,245 acciones. A través de este acuerd
asumida por inversiones RER 5.A.

En Junta General de Accionistas con facha 19 de diciembre de 2013, se ap
de una deuda mantenida por Inversiones RER S.A, ascendente a 5/.22,804
USS8,198,048), emitiéndose en dicha fecha 22,806,971 acciones.

Al 31 de dictembre de 2014 y de 2013, la estructura de participacion socig
es ia siguignte:

Ndmero de
Porcentaje de participacion individual del capital acclonistas
Hasta 0.G1 por ciento 1
Mayor a Q.01 por ciento 1

N

¢, esta deuta serd

robé la capitalizacion
,970 (equivalente a

taria de fa Compafiia

Porcentaje total de
participacién

0.01%
99.99%

100%
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Notas a los estados financieros continuacéa?

() Reserva legal -
Dz acuerdo con la Ley General de Scciedades, 13 reserva legal se constityye transfiriendo como
minime 10 por ciento de a utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas

f acumuladas, hasta que aicance un monto equivalente a fa quinta parte del capital. £n ausencia de

‘ utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, ia reserva tegal debe ser aplicada a

compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser papitalizada, pere

igualmente debe ser repuesta.

(e Pago de dividendas -
£n Junta General de Accionistas de |2 Compafila de fecha 19 de febrero de 2013, se acordo
distribuir dividendos con cargo a utilidades de liore disposicion de ejercicjos anteriores por

US5380,107.

(d} Manejo de capital -
El principal objetive del manejo de capital de la Compafia es asegurarse que s2 mantenga una
solidez crediticia e indices financieros saludables con el objeto de soportar el negecio y

maximizar el valor a los accionistas.

A continuacioh se muestra el calcuto det indice de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014y

de 2013:
2014 2013

USS(000} US5(000)
Obligaciones financieras 2,312 2,186
Cuentas por pagar comerciales, vinculadas y giversas 4,438 2,480
Mengs - Efectivo (145} {686)
Deuda neta (a) 6.555 3,980
Patrimonia 2,563 4,432
Patrimenio y deuda neta (&) 9,113 8412
fndice ge apalancamiento (a / b) 72% 4T%

15,  Situacidn tributaria

(a} La Compafila estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la
tasa del impuesto a las ganancias es de 30 por ciento sobre ta utilidad grgvable, luego de deducir
la participacién de los trabajaderes que se calcula con una tasa de 5 por riento sobre la utilidad

imponible.
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"

A partir del gjercicio 2015, en atencion ala Lay 30296, pubticaze & 31 deldiciembre de 2014 y
vigente a partir del 1 de enero de 2015, la tasa del impuesto a las ganancias aplicable sobre Ia
utilidad gravable, luego de deduair la participacién de ios trabajadores serg la siguienie:

- Ejercicio 2015 y 20161 28 por clento.
Ejercicio 2017 v 2018: 27 por clento.
Ejercicic 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las parsonas juridicas no domicitiadas en el Perd y |as personas naturales
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al resp

astan sujetas a la
acto, en atencidn ala

Ley 30296, el impueasto adicional a |03 divigendos por las utilidades generadas serd el siguiente:

4.1 por ciento por tas utilidades generadas hasta el 31 de diciembr
Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucion se

dicha fecha, sera n las siguientes:

- 2015y 2016 6.8 por ciento.
- 2017 vy 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propésito de la determinacién del Impuesto a tas ganancias, los prec

e de 2014,
efecilen a partir de

ios de transferencia de

las transacciones con emprasas relacionadas y con emeresas residentes an tersitorics de baja o

nula imposicidn, deben estar sustentados con decumentacién e informaci

hn sobre los métodos

de valoracién utiizados v los criterios cansiderados para su determinacién. Con hase en el

anétisis de las operaciones de la Compafiia, 1a Gerancia y sus asesores keg
copsecuencia de la apticacion de estas normas, Ro surgirén confingencias
Compafifa al 31 de diciembre de 2014y de 2013.

ales ppinan gug, como
de importancia parala

La Autoridac Fributaria tiena 1a facultad de revisar y, de sef aplicable, coqreqir el impuesio & fas

ganancias calculade por ta Compafiia en los cuatro afios posteriores at afi
la declaracién de impuestos, Las declaraciones juradas del impuesto a las
general & las ventas de los afios 2010 a 2014 de la Compafifa estan pend
nor parte de 1a Autoridac Tributaria. Durante e} periodo 2014 fue fiscatiz
2011, coma resultado dal proceso ne se identificaran asuntos significativ
Debido a las posibles intarprataciones gue 1a Autoridad Tributaria puedan
tagales vigentes, no es posible determinar, a ta fecha, sl de las revisiones

de la presentacion de
ganhancias e inpuesto
entes de fiscalizacién
stdo el pericdo tributeric
os para la Compafia.
dar a fas normas

que se realicen

resultaradn o no pasives para la Compafiia por lo que cuattuier mayor implesto o recargo gue

pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales serfa aplicado a los resy

itados del ejercicio en

gue éste se determine. &in embargo, en opinidn de la Gerencia de ia Com pafiiay de sus asescres

legaies, cualquier eventual liguidacién adicional de impuestos no seria sig
estados financieros at 31 de diciembre de 2014y de 2013,

mificativa para los
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16. | Ingreses por servicie de transporte
A continuacion se presenta la composicidn del rubro por industria:

Mineria
Transporie
Quimicss
Petrglen
Otres

17. Costo de servicio
| A continuacién se presanta la composician del rubro:

Gastos de personal, nota 20(c)
Gastos da wiajes y transporie
Alguiler de unidades de transporte y equipes
de vinculadas, nota 5(a?
Consuma de suministros
| Otros servicios prestades por terceros
Cargas diversas de gestion
aiguiler de unicades de transporte y eguipos de fercercs

Deprec:aaién, aota 8(h)

18. | Gasics de venta
A continuacidn se presenta ta composicién dei rubro:

Publicidad. promocién y avisos
Gastos de atencidn a chentes
Otros

26

2014
USS0007

2014
US5(0G0;

6,892
4,075

3,893
3.340
G20
643
268
99

20,140

2014
USS(000)

47

[R%s

2013
USS(000)

13,479
4,789
1.897
1.468

512

22,145

2013
USSQ003

7,189
4,140

4,215
3,525
1,988

87

+

™

i
e

[
[
0

[
a1
(32}
(e ]
I

2013
USS(000:

40

N



Notas a los estados financieros ccontinuacisn;

19.% Gastos de administracidn

ol - Acontinuacién se presenta la composicién del rubro:
2014 2013
o US$(000) USS0C0:
Gastos de personal, nota 2000 1,608 2,090
m Otros servicios prestados por terceros 750 T2F
ﬁ Cargas diversas de gastion 339 427
Honorarios de asesorfa administrativa 209 317
@sﬁ Eshimacidn por cobranza dudosa, rota 4(e} 199 820
WE Amoriizacion de software 40 37
) Depreciacidn, nota 8(b) 58 54
e Tributos 78 18
Otres 7 13
o 3,286 4,503
i} 20. Gastos de personal
@ (3 A continuacidn se presenta la composicidn del rubro:
@ 2014 2013
i USS000; US3{C00;
m Sueidos v salarios 3.053 3,387
Grabficaciones extraordinanas (&) 2,138 2,438
@ Gratificaciones crdinarias 1,506 1.800
a-s:-sg vacaciones 657 649
o Essaiud 556 610
@ Compersacion por tiempo de servicio 53% 571
B Otros gastas de personal 45 44
8,500 5,279

e
i
i

(» Corresponde a la remuneracion variable que se brinda a los operarios en consideracidn at
desempefio v el tipo de carga gue manipulan.

(é) 105 gasios de persenat se encuentran distribuidos de la siguiente manera;

2014 2013
USS(000: USS(000)
Costo de servicio, nota 17 6,892 7.189
Gastos de adiministracién, nots 19 1,608 2,090
8,500 8,279
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(h Durante el afic 2014, el numero promedic de trabajadores fue de 245 (270

Gastos financieros
A continuacién se presenta ia compesicién del rubro:

2014
LSSC00)
iniereses sobre préstamos, nota 1000} 143
Orras cargas financieras az
225

Contingencias

En ooinion de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores fegales, no existen juici
:mnortantes pendientes de resolver, ni otras contingencias en contra de ta Compa#
ge 2014 vy de 2013,

Administracion de riesgos financieros

..as actividades de la Compafia la exponan a una variedad de riesgos financieros, gq
efectos de las variaciones en los tipes de cambio de moneda extranjera, riesgo de ¢
fiquidez. £ programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata de minimiz
zfectos adversos en su desempefio financiero.

de su congcimiento v experiencia, controla los riesgos de moneda, crediticioy de i

ponticas aprobadas por ef Directorio. Los aspectos mas importantes para |a gestion

5o

Riesgo de mercado -
Eirizsgo de mercado es ¢f riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de

tres tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. En elcasad
instrumentos financieros afectados por fos riesgos de mercado incluyen los depdsit
cuales estdn expuastas a riesgo de mongda y de interés.

resultados integrales es el efecto de los cambios asumidos en el riesgo de mercado
basa en los activos v pasivos financiercs mantenidos al 31 de diclembre de 2014 y

] Riesgo de moneda -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de
instrumento financiero fluctien debide a cambios en 1os tipos de cambio. La
Compafifa a los tipos de cambio se relaciona principaimente a las actividadeg

durante el 2013}

2013
USS000)

59

%86

155

ps ni demandas
2 al 31 de diciembre

e ncluyen 1os
rédito y riesgo

ar los potenciales

La Gerencia de la Compafifa es conocedora de las condiciones existentes en al mergado y, sobre la base

nsidez, siguiendo fas
de estos riesgos

ninstramento

financiero Huctie debido & cambios en los precios de marcado, Los precios de merdado comprenden

e ia Compafia, los

ns v préstamos; las

Se ha tomade como supuesto para les caicules de sensibilidad, que las sensibilidadas en el astado de

respectivo, Esto se
de 2013,

raja futuros de un
exposicion de (3
operativas que




N
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ragliza. La Gerencia monitorea este riesgo a través del analisis de las varjables macroecondmicas

del pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectian z los tipos de cambio|del mercada libre

publicados por la Superintendencia de Banca, 5equros y Administradora

s de Fondo de Pensfones,

Al 31 de diciembre de 2014, los tipes de cambio promedio ponderado dal mercado libre paralas
trapsacciones en nuevos soles fueron de US50.3354 por 5/.1 para fa compra y US$0.3345 por
5/.1 para la venta (USS 0.3579 por S/.1 pare la compra y USS 0.3577 por S/.1 paralaventaal

31 de diciembre de 2013), respectivamente,

A1 31 de diciembre de 2014 v de 2013, la Compaiifa tenia los siguientes

miles de nuevos soles:

activos y pasivos en

2014 2013
S/.(0003 S4.0000:
Activos
Efectivo 194 124
Cuentas por cobrar comerciales 1,326 2273
Cuentas por cobrar a entidades vincutadas 268 17
QOtras cuentas por cobiar 3,093 2,047
4.882 4,461
Pasivos
Cuentas por pagar camercizles 1,109 1,468
Cuentas por pagar a entidades vincuiacas 164 226
Qtras cuentas por pagar 3,388 2,803
4 659 4,597
Posicidn activa (pasiva), neta 223 (136)

£l resultado de mantener saldos en moneda extranjera para la Compafiia por los afios 2014 y

2013 fue una perdida de aproximadamente US$130,00C y LI5579,000
cuaies se presentan en el rubro "Diferencia en cambio, neta” del estado

A continuacion presentamos un cuadre dende se muestra ios efectos en
impuesto a las ganancias, de una variacién razoneble en el tipo de camb
constantes todas las demds variables, descritas en el parrafo anterior.

respectivamente, tas
de resultados integraies.

los resultados anies ge

o, manteniendo

Efecto en
Aumento resuftados antes de
(disminucidn) tipp impuesto & ias
de cambio ganancias
USSI000)
2014 +10% (66}
2013 +10% (53
2084 10% <13
2013 -10% 5
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Riesgo de crédito -

El riesgo dg crédito es el riesgo de qus una contraparte no puada cumalir con sus
relacidn con un instrumento financiero ¢ contrato de venta, generando una pérd
Campafiia estd expuesta a un riesgo de crédite por sus actividades operativas (pr
por cobrar)y de sus actividades de financiamiento, incfuyendo depdsitos en bang

instrumentos financieros,

El riesgo de crédite originado por la incapacidad de los deudores de la Compa#fiia
pago de sus obligaciones a medida que vencen (sin tomar en cuenta el valer razo
garantia u otros vatores en prenda); y por &l incumplimiento de las contrapartes ¢
efectivo y equivalente de efectivo, si hublere, estd limitado a los saldos depositad
cuentas por cobrar a la fecna del estado de situacion financiera. Por elio, degosit
fondos en institucionas financieras de primer orden, establece politicas de crédit
evalia constantemente las condicianes del mercado en gue se desenvuelve. Por

Compafila no espera incurrir en pérdidas significativas por riesgo de crédito.

Existen concentraciones de riesgo de cradito cuando hay cambios en los factores
industriaies ¢ geogréficos que afectan similarmente & las contrapartes vinculadas
portafolio de los instrumentos financieros de la Compatiiia ests emphamente dive
industria-producto y drea geografica, v las principates transacciones estan siendg
diversas contrapartes con selvencia crediticia; por consiguiente, se mitiga cualgu

significativa de riesgo de crédito.

Rigsgao de liguidez -
Le Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos utilizando un flujo de caja

largo plazo.

Ei objetivo de la Compaiiia e5 mantener una continuidad ce fondos y una fiexibilig
través una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacida
transacciones principalmente de endeudamiento. La Compadifa cuenta con capac
suficiente que le permite tener acceso & lineas de crédito en entidades financiera

condiciones razonabies.

obligaciones en

da financiera. La
ncipalmente cuentas
ns yotros

para cumplir con ¢l
rable de cualquier
xn transacciones en
os en bancos ¥ a las
& sus excedentes de
conservadoras, ¥
onsiguiente, fa

econamicos,

cen la Compafia, B
rsificado entre
ejecutadas con

jer concentracién

proyectado a corioy

ad de los mismos a
d de liquidar
dad crediticia

5 de primer orden, en
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£i sigutente cuadro muestra ef vencimiento de las obligacicnas contraidas por la Comgpaiifa a la fecha del
astado de situacién financiera y los tmportes a desembolsar a su vencimientc, er base a {os pagos no

desconiados que sa realizardn:

o= o
:;— Menos de 1 afio Entre 1 y 2 afjes Total
TS Uss000) LSS(000) USStCo0)
ey
pes Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras (incluido intereses) 2,396 - 2,396
Cuentas pol pagar comeraiales, vinculsdas
otras cuenias par pagar 4,488 - 4,488
6,884 6,884
Al 31 de diclembre de 2013 .
Obtigactones financieras {incluide intereses) 2217 - 2,217
Cuentas por pagar comerciales, vinculadas y
ofras cuentas par pagar 2,430 - 2,480
4,697 - 4,697

24.|  Valor razenable de los instrumentos financieros
t.as metodelogias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de jos términes v caracteristicas de riesgo de los diversos ingtrumentos financieres y

comprenden lo siguiente:

(H Activos cuyo valor razenable es simiiar a su valor en libros - Para los actiyos y pasivos financieros
que son tquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor & tres meses), se considera que et
valor en libros es similar a su valor razonable. Este supuesto tambign es aplicable para los
depositos a piazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifica & instrumentos financieros a

tasa variable. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 1 de |a jerarguia de vator razonable.

Qi) instrumentes financieros a tasa fia - El valor razonable de los actives v pasivos finangieros que
se encuentran a tasa fija v a costo amortizado, se determina comparandg las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconecimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieres similares, Estos instrumentas se clasifican en el Nivet

2 de la jerarguia de valor razonable.

Sobre lg base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia de la Compafifa estima que el valar
razonable de fos instrumentos finencieros de la Compafifa no es significativamente giferente de sus
respectivos valores en libros y; por 1o tante, la revelacién de dicha informacion no {iene efecto para los
astados financieros at 31 de diciembre de 2014y de 2013.
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